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Kli¢ové informace Cil investi¢éniho fondu Zakladni charakteristika
NAV: 230.26 ( EUR) Cilem fondu je ziskat dlouhodoby kapitalovy rist Slozeni fondu : SICAV

investovanim nejméné 67 % celkovych aktiv do akcii tzv.

podhodnocenych spole¢nosti (tj. spolec¢nosti, jejichz ceny Datum zalozeni fondu : 24/06/2011

NAV a AUM k datu: : 30/04/2019

ISIN kéd : (C) LU0568605926 na akciovém trhu jsou nizsi nez je realna hodnota aktiv Datum spusténi tridy : 24/06/2011
(D) LU0568606064 nebo vynosovy potencial firmy), a to ze Spojenych gtétt‘] Opravnénost : -
Bloomberg kéd : (C) SGLEUAE LX americkych, kétovanych na trhu ve Spojenych statech Trida : (C) Akumulaéni
(D) AURAEDE LX americkych nebo v jakékoliv zemi Organizace pro ’ (D) Dividendova

hospodarskou spolupréci a rozvoj (OECD).
Fond mUze investovat do financnich derivatd pro Gdely
zajisténi rizik (hedging) a pro Ucely efektivni spravy

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
122.74 ( miliony EUR)

Minimalni investice :
1 tisicina podilového listu / 1 tisicina

Ména fondu : USD portfolia. Index “S&P 500 (Total Return Index)” podilového listu
Referenéni ména tridy : EUR predstavuje referencni ukazatel fondu. Fond si neklade za Maximalni vstupni poplatek : 4.50%
Benchmark : S&P 500 cil kopirovat referenéni ukazatel a méze se tedy od néj Celkové naklady fondu (TER) :

vyrazné odchylovat. 2.15% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek (maximum) : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vykonnost
Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) Profil rizika a vynosu (SRRI)
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Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
300 v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
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— Portfolio (319.20) = Benchmark (491.89)
A : Béhem tohoto obdobi nebyla aplikovana zadna omezeni zavazku CDS.
B : Performance du Compartiment depuis la date de son lancement 1rok 3roky 5let
Celkova vykonnost Volatilita portfolia 16.27% 14.82% 17.00%
. L L. L Volatilita benchmarku 16.02% 13.58% 15.61%
Od zacatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zaloZeni Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
QOd data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 10/03/2006 priméré hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
Portfolio 19.44% 2.76% 8.40% 6.77% 24.60% 48.92% 69.77% téchto zmén béhem urcitého casového Useku). Napfiklad
Benchmark 20.62% 4.25% 12.09% 22.36% 54.92% 114.44% 224.56% denn!'Azmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
Rozdil (spread) -1.18% -1.49% -3.69% -15.58% -30.32% -65.52% -154.79% volatilité ve vysi 25%.

Roéni vykonnost

Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Portfolio -1418% -121% 1855% 1.54% 22.96% 28.57% 15.88% -2.52% 22.64% 28.47% JP MORGAN CHASE 4.40%
Benchmark 044% 7.01% 1531% 12.93% 29.46% 26.67% 14.22% 553% 23.06% 22.53% CISCO SYSTEMS 4.34%
Rozdil (spread) -1462% -822% 3.24% -1139% -6.50% 1.90% 1.65% -8.05% -041% 595% COMCAST 3.97%
CITIGROUP 3.79%
*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatkii CYPRESS SEMICONDUCTOR 3.75%
pgdfondg. Minvulfé\ vykopnpst neni zarukou budoucich vynost. Hodnota investice mdze fluktuovat nahoru a dolG v INTERCONTINENTAL EXCHANGE 3.64%
zavislosti na trznich zménach. CHEVRON 3.42%
CORNING 2.94%
LENNAR 2.87%
GILEAD 2.69%
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Diane E. Jaffee > Spahn Mathew

Generalni manazer skupiny, Portfolio

manazer, TCW "

Komentar portfolio manazera

i Asistent-Portfolio manazer TCW

Investiéni prostredi:

Akcie podnik( s velkou kapitalizaci v USA navazaly na robustni prvni ¢trtleti a v dubnu vykazovaly solidni vysledky. Mésic zacal skvélymi zpravami s ekonomickymi Gdaji naznadéujicimi
slibné vyhlidky americké ekonomiky, zatimco zpravy z Ciny vykazovaly rilst vyvozu, zaméstnanosti a objednavek. Pozitivni bylo také zvyseni optimismu ohledn& obchodni dohody mezi
USA a Cinou a pokragovani holubiéiho stanoviska ze strany Federalni rezervni banky USA. Prvni vysledky za 1. tvrtleti 2019 - HDP v USA dosahlo 3,2%, co? je vice nez bylo odhadovano,
a poprvé od roku 2015 dosahl rlist za prvni Ctrtleti 3 %. Zatimco Cisty vyvoz predstavoval téméf jednu tfetinu rdstu, podnikové investice byly nizsi, nez se ocekavalo (pfed ¢imz
ekonomové a podniky jiz mésice varuji) kvili nejistoté ohledné Trumpovy obchodni politiky. A kone¢né, vice nez 80 % spole¢nosti z indexu S&P 500 vykazuje, ze meziroéni firemni zisky
za 1. Ctvrtleti 2019 byly lepsi, nez se oCekavalo. Pfedpokladalo se, ze odhady |. vyzvy budou stagnujici az mirné zaporné, ¢emuz bude dominovat dramaticky pokles cen energii a ostatnich
komodit (v diisledku pfechodnych nizsich cen v druhé poloviné roku 2018), nicméné, nakonec jsou stagnuijici az mirné pozitivni.

Analyza portfolia *

Vykonnost portfolia utrpéla kvili vaze jednotlivych sektord v portfoliu, a to pfedevdim diky nadvazenosti v sektorech zdravotnictvi a energetiky a podvazenosti v informaénich
technologiich, zatimco nadvaha v sektoru finan¢nictvi byla pozitivni. Nejvyraznéjsi prispévek k relativni vykonnosti mély v portfoliu finanéni akcie, které si pfipsaly +9,9 % oproti ristu
skupiny o +9,0 %, kdyz je tahly pfedevsim akcie JPMorgan Chase a Citigroup. ConAgra vedla k nadprdmérnému vykonu v oblasti nezbytného zboZi, kde tituly portfolia ziskaly +4,8 %
oproti rdstu jejich kolegli o +2,5 %, zatimco Comcast a nedavno ziskany Discovery zafily v oblasti komunikaénich sluzeb, coz vedlo k tomu, Ze portfolio se svymi +7,3 % piekonalo
srovnavaci index s +6,5 %. Na druhou stranu energetickeé tituly portfolia ztratily -4,0 % oproti mirnému zisku skupiny o +0,1 %, a to predevsim diky akciim Baker Hughes a Chevron.
Portfolio ztratilo hodnotu v oblasti informaénich technologii, kdyz jeho podily se svymi +4,3 % mély niz8i vykonnost nez cely sektor s +6,4% diky Corningu a kvili nevlastnéni titull
Microsoft a Qualcomm, zatimco UPS a AES vyznamné zaostaly v sektorech priimyslu a vefejnych rozvodnych sluzeb. Vysledkim fondu déle vyznamné ubliZily spole¢nosti Molina Health
Care a Merck ze sektoru zdravotni péce; cely tento sektor se dostal pod tlak poté, co demokraticky prezidentsky kandidat a velky favorit Bernie Sanders predstavil novy navrh ,Medicare for
All* (Zdravotni pojisténi pro vSechny).

Pozice a hlavni nakupy/prodeje
Portfolio je v soutasné dobé nadvazeno v sektorech energetiky, finanénictvi a materiald, zatimco nejvyznamnéjsi podvazeni je v sektorech spotiebniho zbozi, informacnich technologii,
nemovitosti, komunikacnich sluzeb a nezbytného zbozi. BEhem mésice jsme nezahajili ani neukoncili Zadnou pozici.

*Analyza portfolia oproti S&P 500.

Slozeni portfolia

Slozeni portfolia podle sektort
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M Portfolio MM Benchmark

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné dvérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo v&ech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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